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Osnovne informacije o pod-fondu

InterCapital Balanced je mjeSoviti pod-fond koji za investicijski cilj ima umjereni rast glavnice ostvarivanjem
kapitalne dobiti ali i redovitih prihoda od instrumenata u koje ulaze. Alokacijom imovine pod-fonda i
odabirom pojedinih izdanja se upravlja aktivno te se temelji u prvom redu na fundamentalnim kriterijima.

Pod-fond ulaze svoju imovinu u razlicite klase imovine, a udio pojedine imovine ne smije prelaziti 60% neto
imovine pod-fonda. Do 60% imovine InterCapital Balanced moze ulagati u obveznice i obveznicke fondove i
do 60% imovine u dionice hrvatskih, regionalnih, europskih i svjetskih turtki te u dionicke fondove. Do 40%
imovine InterCapital Balanced ulaZe u depozite ovlastenih banaka RH, EU CEFTA-e i OECD-a. Pod-fond je
namijenjen ulagateljima koji imaju srednjorocni vremenski horizont ulaganja i spremni su prihvatiti veci rizik
povezan s ulaganjima u dionicka trzista i obveznicka trzista, te u skladu s tim o€ekuju odgovarajuce prinose

Mjesecni komentar fond menadzera

0Zujak je bio sjajan mjesec za fond InterCapital Balanced koji je ostvario 3.18% prinosa na mjesecnoj razini.

lako je oZujak bio relativno tezak na obveznickim trzistima na kojima i dalje prevladava strah od daljnjeg rasta
kamatnih stopa cak je i obveznicki dio portfelja ostvario blaze dobitke. To je prije svega rezultat blagog
oporavka obveznica zemalja eurozone koje €ine preteZiti dio obveznitkog portfelja.

S druge strane, dionicka trzista su bila vrlo pozitivna u oZujku. Svjetski indeksi su prakticki dosegnuli svoje
najvie razine na krilima veéeg americkog stimulansa, oporavka ekonomskih indikatora i o¢ekivanjima brzeg
tempa procjepljivanja stanovnistva. Gotovo sav rast fonda u oZujku do3ao je iz rasta dionickog dijela
portfelja.

Mi smo u dobrom trenutku odnosno u jednom od najlosijih dana za dionitka trzista u oZujku povecavali
izlozenost s oko 46% na 51% portfelja jer i dalje vjerujemo da bi veci globalni rast u 2022. i 2023. godini trebali
biti dobro okruzje za dionicka trzista.
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L . e " o Karakteristike portfelja
U sljedec¢im mjesecima i dalje planiramo odrzavati nisku izloZzenost obveznickom trzistu od 30-40% imovine

fonda i visoku investiranost u dionickom dijelu portfelja od 50-60% imovine fonda. Prije svega mislimo da ce Broj pozicija 68
na obveznickim trzistima biti jo$ volatilnosti i da je i dalje povecan rizik rasta stopa i to narocCito u Americi i Top 10 32,52%

zato éemo nastaviti s opreznijim pristupom u tom dijelu portfelja. Sto se tice dionitkog portfelja tu smo i dalje Prosjeéna rognost (god.) 6,38
skloni ciklickim dionicama i indeksima iako su isti na svojim vrhuncima jer vjerujemo da tema globalnog Prosjeéni kupon 1,86%
oporavka jos nije istrosena. Trenutni prinos o)

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Sredniji prinos 5,75%
Volatilnost 8,89%
Sharpe ratio 0,69
. . . . .. . ok g p
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda Sl BEE
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Oznaka lzdavatel % NAV
" H247E Minist. fin. RH 4,28%
IRISH 2030/10/18 0,2 Republika Irska 3,77%
13 VJPN NA NGUARD FTSE JPN USDD 3,43%
12 PCARUS USD PACCAR INC 3,23%
FRTR 0,50 05/25/29 Republika Francuska 3,13%
11 DBR 0,25 08/15/28 Republika Njematka 3,12%
10 AAPL US Apple 3,11%
3132016 30.9.2016 3132017 30.9.2017 31.3.2018 30.9.2018 31.3.2019 30.9.2019 3132020 30.9.2020 31.3.2021 MSFT US Microsoft 3,03%
FRTR 0,75 11/25/28 Republika Francuska 2,79%
EUNMGR iShares MSCIEMETF 2,63%
1 m. 3mj 12 mj. 2021, 3 god. 5god. __ Osnutak jlepiicipoziclia S22
InterC apital Balanced 3,18% 3,63% 15,04% 3,63% 18,61% 31,82% 67,12%
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. PGP*
InterC apital Balanced 7,10% 5,50% 7,06% 4,55% 16,06% 1,16% 2,72%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

Preko 16 godina iskustva na trzistu kapitala

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele
trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju

Ivan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, Svicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija
na SveuciliStu u Zagrebu

Fond menadzer | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

Preko 19 godina iskustva u trgovanju vrijednosnim papirima i upravljanju
imovinom

Prethodno je uspostavio i vodio Odjel trgovanja u InterCapitalu i odigrao
kljuénu ulogu u uvodenju koristenja financijskih izvedenica za hedZiranje i
trgovanje

Specijalist je za financijske instrumente sa fiksnim prinosom i provodenje
multi-asset investicijskih strategija

Profil rizicnosti i uspjesnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos

1)) e )58 )7

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trZista i drzave ¢lanice 48,60%
Uredena trzista trece drzave 32,94%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijlednosnih papira (datum procjene i primjene
18.03.2021.):

Oznaka lzdavatelj Proc. Vrijednost
3RIB4 ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D 102,5068
HRK

*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira dobivena je koristenjem Altmanovog
z-score-a,.

H247E Ministarsvo financija 1183510 EUR
*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira dobivena je koristenjem BVAL-a.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljuéne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Signatory of:

|| Principles for
HE Responsible
HEN Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
- Institut PRI.
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