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InterCapital Bond klasa B - Obveznicki fond

Investicijski cilj i strategija

Srpanj 2019.

Cilj pod-fonda je ostvariti dugorocan rast vrijednosti udjela te najbolji omjer prinosa i volatilnosti
cijene udjela u klasi obveznickih fondova u RH.

S obzirom na cilj pod-fonda i strategiju ulaganja, pod-fond je namijenjen ulagatima koji zele
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Osnovne informacije o pod-fondu

Drustvo za upravljanje

InterCapital Asset

Management d.o.o.

poveéati prinos od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na druge moguénosti ulaganja prisutne na Vrsta pod-fonda uaiTs
trziStu, poput novcanih fondova ili orocenih depozita banaka. Tipi€an ulaga¢ u pod-fond je pravna ili Domicilna drzava Hrvatska
fiziﬁka osqpa koja diousvojih lnoanr)ih sre(%sta\(a_glaie na triiétul KapiFaIa na srednji ili d.uili vremensk? ISIN HRICAMUIBNB2
period (minimalno dvije godine), pritom ocekujuci povrat na razini prinosa koji ostvaruju instrumenti | K
s fiksnim prinosom te u skladu s tim tolerira srednju/nizu razinu rizika. Bloomberg oznaka ICAMCON Cz
Depozitar Addiko Bank d.d.
Mjesecni komentar fond menadzera Denominacija EUR
Potezi ¢elnika centralnih banaka ECB-a i Fed-a tijekom srpnja o daljnjim potezima monetarnih politika Pc'lc'etna R g
u ekspanzivnom su tonu. Fed je snizio kamatne stope prvi put nakon 11 godina. Unato¢ pobolj$anju Minimalna uplata 3.000,00 HRK

dijela makroekomskih indikatora, prije svega zaposlenosti te rasta BDP-a iznad ocekivanja, zadnjeg Cut-off 16:30 CET
dana u mjesecu srpnju Fed je snizio kamatne stope za 0.25%, te je nova razina FFR-a od 2.00%-2.25%.

B ) o - . - vy . ) Neto imovina 980,89 m HRK
Takoder, Fed je najavio prekid smanjenja svoje bilance, dva mjeseca prije nego Sto je to bilo planirano. N )
Razlog ovakvih poteza od strane Fed-a je podrska gospodarstvu uslijed povecanog rizika slabijeg Cijena udjela klase B 241,5856
gospodarskog rasta i potencijalnih posliedica trgovinskih sukoba na relacii Kina-SAD. Tenzije u Naknada za upravljanje 1,50% p.a.
trgovinskoj politici podosta su narasle u svibnju i lipnju da bi se u srpnju bile djelomi¢no primirile, ali i . o
. S T R . . ) - : Naknada depozitaru 0,12% p.a.
dalje postoji znacajan rizik kulminacije trgovinskog sukoba s obzirom na nesigurnost ishoda trenutnih
pregovora. Ulazna naknada 1,00%
Izlazna naknada 0,00%

Jedna od bitnijih informacija za investitore bila je i promjena na ¢elu najutjecajnije europske banke, ECB-
3, na Ciju poziciju od listopada dolazi Christine Lagarde. Christine Lagarde poznata je po podrsci
ekspanzivne monetarne politike te je ovu vijest trziSte protumacilo pozitivno u ocekivanju da ce
zagovarati ekspanzivnu monetarnu politiku poput trenutnog predsjednika ECB-a Maria Drahgi-a.

Pocetak rada pod-fonda 26. listopad 2004.

Upravno vijece ECB-a na sastanku u srpnju poslalo je trziStu snazne signale da nastavla s
ekspanzivnom monetarnom politikom. Ocekuje se novo kvantitativno popustanje (QE) te smanjenje
kamatnih stopa u daljnji negativni teritorij pocetkom rujna. Ovakav stav predstavnika ECB-a pomogao

je da europske drzavne obveznice imaju snazan performans u srpnju. Karakteristike portfelja

Vazna vijest na trzistu bila je i nominacija novog premijera Velike Britanije, Borisa Johnsona, ¢lana
konzervativne stranke. Novi premijer Velike Britanije zagovara izlazak iz Europske Unije do kraja Broj pozicija 32
listopada Sto povecava mogucnost ,no-deal Brexita” odnosno izlaska Velike Britanije iz EU bez Top 10 67,49%
postignutih dogovora.

Prosjecna ro¢nost (god.) 5,92
Neto imovina pod-fonda je na kraju srpnja bila za 11% veca od vrijednosti s kraja lipnja. Tijekom srpnja Prosjec¢an kupon 3,53%
smo za fond povecali izlozenost portugalskim drzavnim obveznicama, rumunjskim drzavnim L )
Trenutni prinos 0,80%

obveznicama te lokalnim RH obveznicama. Takoder smo aktivno upravljali pozicjom EURHRK pri ¢emu
smo smanjivali izloZzenost fonda kuni uslijed aprecijacije valute s 40,1% na 23,7% NAV-a. Sto postotna
investiranost neto imovine pod-fond, pozitivan performans obveznica u portfelju te upravljanje
valutnim pozicijama pod-fonda doprinijeli su pozitivnom rezulatu pod-fonda u srpnju od 1,06% pri
¢emu je ostvareni prinos od pocetka godine izvanrednih 7,50%.

Top 10 pozicija

Oznaka lzdavatelj % NAV
H297A Minist. fin. RH 8,70%
H227E Minist. fin. RH 8,22%
. . A Lo . H23BA Minist. fin. RH 7,96%
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** e
H26CA Minist. fin. RH 7,77%
260 L. . .
o InterCapital Bond CROATI 2022 3,875 Minist. fin. RH 6,97%
240 CROATI 2028 2,70 Minist. fin. RH 6,16%
230 PGB 1,95 6/15/29 Minist. fin. RH 5.49%
CROATI 2029 1,125 Minist. fin. RH 5,47%
210
200 CROATI 20253 Minist. fin. RH 5.40%
150 H282A Minist. fin. RH 5,35%
Top 10 pozicija 67,49%
170
160
31.7.2014 31.7.2015 31.7.2016 31.7.2017 31.7.2018 31.7.2019
1mj. 3 mj. 12 mj. 2019. 3 god. 5god. Osnutak
InterCapital Bond 1,06% 3,86% 7,08% 7,50% 16,39% 24,85%  141,59%
2013. 2014, 2015. 2016. 2017. 2018. PGP*
InterCapital Bond 3,11% 6,26% 3,43% 5,78% 4,91% 0,30% 6,15%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduée rezultate poslovanja Fonda .
InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 InterCapital.hr icam.hr
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. v . > T Fmrert11
Sektorska izlozenost Geografska izlozenost Profil riziénosti i
e uspjesnosti* e
Nizi rizik Visi rizik
Nizi ocekivani prinos Vii oCekivani prinos
Energjia Ostalo Rumunjska Madarska ; < >
Novac i krat. 293% 1.12% ‘ 220 133% Njemacka spp
potrazivanja Portugal 033% 0209,

13,02% 633%

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjesnosti Fonda nije zajaméen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

Izlozenost vrstama trzista*

Drsava Uredena trziSta RH i drzave ¢lanice 100,23%

8293% " Uredena trzista trece drzave 0,00%
rvatska

8961% Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%

Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i srodni v.p.) u
neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski definiranim kategorijama

Struktura imovine Valutna izlozenost Ukratko o InterCapitalu
Novac i krat InterCapital grupa jedno je od vodecih i najnaprednijih
potrazivanja oy TUF USD  czk pn investicijskih druitava na podrutju jugoisto¢ne Europe. Osnovano
13,02% 204% 054% 021% 0,02% je u Zagrebu 2001. godine te je u 100% vlasnistvu menadzmenta.
2.:28% Nas Sirok spektar usluga obuhvaéa upravljanje imovinom,
posredovanje u trgovini vrijednosnim papirima, skrbnistvo,
analize trzista kapitala, financijsko savjetovanje te posredovanje
23,73% u osiguranju.
Vazne napomene
Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum procjene i
71,19% primjene 18.7.2019.):
Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost
Obveznice 3RIB4 Erste & Steiermarkishe Bank d.d. 102,9118 HRK
86,98%
*procijenjena vrijednost obveznica dobivena je koristenjem prinosa na
drzavni dug
3DLK Dalekovod d.d. 78,0716 HRK
30PT Optima telekom d.d. 88,2992 HRK
H257A Ministarstvo financija 123,8630 HRK
. e . um . H227E Ministarstvo financija 118,7090 EUR
Biografije investicijskog tima H327A Ministarstvo financia 1132300 HRK
H247E Ministarstvo financija 125,9340 EUR
H203E Ministarstvo financija 103,8390 EUR
H26CA Ministarstvo financija 124,8840 HRK
. . . . . . H19BA Ministarstvo financija 101,7660 EUR
Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr H282A Ministarstvo ﬁnand;a 1154270 HRK
. . vy . . L *procijenjena vrijednost obveznica 3DLK i 30PT odredeni su primjenom
. Preko 15 godlna iskustva na trzistu kapltala Iu korporatl\/nlm Altmanovog z-score-a, dok su procijenjene vrijednosti obveznica H227E,
financijama H257A, H327A, H247E, H203E, H26CA, H19BA i H282A dobivene

primjenom BVAL funkcije.

* Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri cemu je s AEE D 65 Heins © ciEED 68 GHk ek

vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a Fonda dok su roénost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim

PN H : prinosom. Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju

lvan uspostaV|0 Jel OdJEI analiza podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT
» X H H d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i kao takav podlozan je
Kurtovic ° Odgovoran Zva.'VOerIVI .raSt brOkerSkO_g pOSIO\IanJa .Intercapltala do promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se
preko 25% tr2|snog udJeIa u Hrvatsko; unutar 5 godlna podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom

preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima
ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljucne
informacile za ulagatelie dostupne na Internet stranici drustva

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

M (www.icam.hr).
§ﬂ" = » Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom
+ Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih
‘ ‘ izvedenica za hedziranje i trgovanje Kontakti odjela prodaje
1 * Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik Marko Ljubié
Dario razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih T:+385 14825 868 | M: +385 91 2825 868
Bjelkanovié investicijskih strategija E: Marko.Ljubic@intercapital.hr
Ana Cekovic
T:+385 14825 932 | M: +385 91 2825 848
Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr F: Ana. Cekovic @intercapital br
Marko Bogdan
*  Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim T:+385 14343 181 | M: +385 99 5337 633
financijama E: Marko.Bogdan@intercapital.hr
» Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrugja, od investicijskog Maja Humljak

T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

bankarstva, korporativnih financija, analiza kompanija te valuacije,
do portfolio menadzmenta nekoliko razli¢itih klasa imovine

Silvija Ravli¢
Varga, CFA

S v . .o . T Branimir Baricic
* Jedna od Kljucnih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji T.+385 15540 886 | M: +385 99 3422 000

obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dionicki fond u E: Branimir.Baricic@intercapitalhr
Hrvatskoj (2014.)i Najbolji novéani fond u Hrvatskoj (2013.)
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