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IzvjeSée neovisnog revizora s izrazavanjem razumnog
uvjerenja o IzvjesStaju o izracunu adekvatnosti kapitala

za 2025. godinu

Upravi drustva InterCapital Digital Wealth Management d.o.o.

Uvod

Na temelju ugovora od 30. rujna 2025. godine Uprava drustva InterCapital Digital Wealth
Management d.o.o. (,Drustvo”) angazirala nas je za obavljanje angazmana s izraZavanjem razumnog
uvjerenja za provjeru uskladenosti Izvjestaja o adekvatnosti kapitala na dan 31. prosinca 2025. godine

(»1zvjestaj”) koji je sastavila Uprava Drustva s primjenjivim zahtjevima.

Opis predmeta angazmana i primjenjivi kriteriji

Uprava Drustva pripremila je informacije o izracunu adekvatnosti kapitala na dan 31. prosinca 2025.
godine koje su navedene u Izvjestaju radi ispunjavanja zahtjeva iz odredaba Zakona o trzistu kapitala
(NN 65/18, 17/20, 83/21, 151/221 85/24, 126/25) (,,Zakon“) i Pravilnika o upravljanju rizicima,
adekvatnosti kapitala, likvidnosti i koristenju moguénosti i diskrecijskih prava iz Uredbe (EU)
2019/2033 (NN 100/2022) (,,Pravilnik”) koje je izdala Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

(zajedno: 'Regulativa’).
Primjenjivi kriteriji za izra¢un adekvatnosti kapitala sadrzani su u odredbama Regulative.

Zahtjevi opisani u prethodnom odlomku odreduju osnovu za sastavljanje IzvjeStaja i, prema nasem

misljenju, predstavljaju odgovarajuce kriterije za donosSenje zakljucka s izrazavanjem razumnog uvjerenja.

U skladu sa zahtjevima Regulative, Izvjestaj podlijeze provjeri od strane neovisnog revizora o tome je li
IzvjesStaj, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s financijskim izvjestajima Drustva za relevantnu
godinu i je li sastavljen, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s kriterijima navedenima u Regulativi
u svrhu podnosSenja ovog izvjeS¢a Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i objave na
internetskim stranicama Drustva. Ovo izvje$¢e sastavljeno kako bi posluzio kao pomoé Drustvu u

ispunjavanju navedenih zahtjeva.

PricewaterhouseCoopers d.o.0., Heinzelova 70, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +3851 632 8888, F: +385 1 6111 556

Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital:
240.228,28 EUR, uplacen u cijelosti; Uprava: Tamara MacéaSovi¢, predsjednica; Sini§a Dusi¢, ¢lan; Slaven

WWW.pWC.hI' Kartelo, ¢lan; Marija Mihaljevi¢, &lanica; Poslovni ratun: Raiffeisenbank Austria d.d., Magazinska 69, Zagreb,
Hrvatska, IBAN: HR8124840081105514875.
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Odgovornost Uprave

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje Izvjestaja u skladu s kriterijima navedenima u Regulativi,
odnosno za pravilan, tocan i potpun prikaz Izvjestaja te za njegovu uskladenost s godisnjim

financijskim izvjestajima Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

Uprava Drustva je takoder odgovorna za odabir i primjenu odgovarajuéih metoda za pripremu
financijskih podataka, kao i za izradu, provedbu i odrzavanje sustava i procesa interne kontrole i
racunovodstvenih evidencija, koji su potrebni za sastavljanje Izvjestaja koji je bez znacajnih pogresnih
prikaza, bilo zbog prijevare ili pogreske, odnosno za sastavljanje Izvjestaja u skladu s primjenjivim

kriterijima.

Nasa odgovornost

Nasa je odgovornost bila procijeniti uskladenost, u svim znac¢ajnim odrednicama, Izvjestaja s
revidiranim financijskim izvjestajima odnosno provjeriti je li sastavljen u skladu s Regulativom, te

izraziti, na temelju prikupljenih dokaza, neovisan zakljucak s izrazavanjem razumnog uvjerenja.

Obavili smo na$ angazman u skladu s Medunarodnim standardima za angazmane s izrazavanjem
uvjerenja (MSIU) 3000 (izmijenjen) - Angazmani s izrazavanjem uvjerenja razli¢iti od revizija ili
uvida u povijesne financijske informacije (,MSIU 3000 (izmijenjen)”). Ovaj standard zahtijeva da se
pridrzavamo eti¢kih zahtjeva te da planiramo i provodimo postupke kako bismo dobili razumno
uvjerenje o tome je li IzvjesStaj, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s revidiranim financijskim
izvjeStajima Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. i je li sastavljen, u svim znacajnim

odrednicama, u skladu s kriterijima navedenima u Regulativi.

Razumno uvjerenje visoka je razina izrazavanja uvjerenja, ali ne jamc¢i da ¢e usluga izvrsena u skladu s
MSIU 3000 (izmijenjen) uvijek otkriti postojece znacajne pogresne prikaze (znacajna neuskladenost sa

zahtjevima).

Zahtjevi upravljanja kvalitetom i profesionalna etika

Primjenjujemo Medunarodni standard upravljanja kvalitetom 1, koji nam nalaZe da osiguramo
uspostavu, implementaciju i funkcioniranje sustava upravljanja kvalitetom, ukljucujué¢i provedbu
politika ili postupaka u vezi s postivanjem etickih zahtjeva, profesionalnih standarda te primjenjivih

zakonskih i regulatornih zahtjeva.

Ispunjavamo zahtjeve neovisnosti i druge eticke zahtjeve Medunarodnog kodeksa etike za
profesionalne ra¢unovode (ukljucujué¢i Medunarodne standarde neovisnosti) koji je izdao Odbor za
medunarodne standarde etike za racunovode, a koji se temelji na nacelima integriteta, objektivnosti,

profesionalne kompetentnosti i duzne paznje, povjerljivosti i profesionalnog ponasanja.
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Sazetak obavljenog posla

Nasi planirani i provedeni postupci bili su usmjereni na izrazavanje razumnog uvjerenja o tome je li
Izvjestaj sastavljen, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s revidiranim financijskim izvjestajima
Drustva za godinu koja zavrsila 31. prosinca 2025. odnosno je li sastavljen, u svim znac¢ajnim
odrednicama, u skladu s kriterijima navedenima u Regulativi.
Proveli smo sljedecée postupke:
e upoznali smo se s procesima u Drustvu koji obuhvaéaju stanja i transakcije koji su ukljuceni u
Izvjestaj
e upoznali smo se s internim kontrolama u procesu sastavljanja Izvjestaja
e povezali smo iznose objavljene u Izvjestaju s poslovnim knjigama Drustva
e proveli smo, na osnovu uzorka, detaljno testiranje znacajnih iznosa stanja i transakcija
objavljenih u Izvjestaju
e provjerili smo potpunost Izvjestaja u skladu sa zahtjevima Regulative
e provjerili smo matematicku to¢nost Izvjestaja
o uskladili smo iznose objavljene u Izvjestaju s revidiranim financijskim izvjestajima Drustva
e ocijenili smo uskladenost Drustva sa zahtjevom minimalne adekvatnosti kapitala koji je
propisala Regulativa

e provjerili smo pravilnost prikaza informacija objavljenih u Izvjestaju.

Informacije sadrZzane u IzvjesStaju nisu bile predmetom revizije kako je definirano Medunarodnim
revizijskim standardima. U postupke koje smo obavili za potrebe izrazavanja uvjerenja nije bila
ukljuéena revizija ili pregled povijesnih financijskih informacija koriStenih u procesu sastavljanja
informacija o transakciji koje su objavljene u Izvjestaju te stoga ne prihvaéamo nikakvu odgovornost za
izdavanje ili aZuriranje bilo kakvih izvjeséa ili misljenja o povijesnim financijskim informacijama

Drustva.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu za na$ zakljucak s

izraZavanjem razumnog uvjerenja.

Zaklju€ak s izrazavanjem razumnog uvjerenja

Prema nasem misljenju, na temelju provedenih postupaka za izrazZavanje uvjerenja i prikupljenih
dokaza, Izvjestaj je, u svim znacajnim odrednicama, uskladen s revidiranim financijskim izvjestajima
Drustva za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2025. te je sastavljen, u svim znacajnim odrednicama, u

skladu s kriterijima navedenima u Regulativi.
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Ogranic¢enja uporabe i distribucije

Ovo izvjesce sastavilo je drustvo PricewaterhouseCoopers d.o.o0. za Upravu Drustva i namijenjeno je
iskljucivo u svrhu opisanu u odjeljku ,,Opis predmeta angazmana i primjenjivi kriteriji”. Ne smije se
koristiti ni u koju drugu svrhu ili distribuirati treéim stranama.

Dajemo dopustenje da ovo izvjeS¢e bude objavljeno na internetskim stranicama Drustva kako je
propisano Pravilnikom o upravljanju rizicima, adekvatnosti kapitala, likvidnosti i koristenju moguénosti
i diskrecijskih prava iz Uredbe (EU) 2019/2033 (NN 100/2022) zajedno s IzvjeStajem o izracunu
adekvatnosti kapitala Drustva [1] za 2025. godinu kako bi se Upravi omoguéilo da potvrdi primitak
neovisnog izvjeséa s izrazavanjem razumnog uvjerenja u vezi s Izvjestajem o izracunu adekvatnosti
kapitala za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

U vezi s ovim izvjeséem, drustvo PricewaterhouseCoopers d.o.o. Hrvatska ne prihva¢a nikakvu
odgovornost koja proizlazi iz ugovornih i izvanugovornih odnosa (uklju¢ujuéi nemar) s poslovnim
subjektima osim s Drustvom. Gore navedeno ne oslobada nas odgovornosti ako je takvo oslobadanje

isklju¢eno zakonom.

-~
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PricewaterhouseCoopers d.o.o. ( /Marija Mihaljevi¢ i

Zagreb, 24. travnja 2026. Clan Uprave. ovlasteni revizor
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[1] Uprava Drustva je odgovorna za objavljivanje informacija na sluZbenim internetskim stranicama Drustva i za tonost tih
informacija. Opseg naseg posla ne ukljucuje pregled tih pitanja. Prema tome, ne preuzimamo nikakvu odgovornost za moguce
izmjene u Izvjestaju o izracunu kapitala na kojem se temelji neovisno izvjeSée s izrazavanjem razumnog uvjerenja ili bilo kakve
razlike izmedu izvjeSca koje smo izdali i informacija prikazanih na sluzbenim internetskim stranicama Drustva.


https://mail.google.com/mail/u/0/#m_-2233556676528902993__ftnref1

Naziv investicijskog drustva: InterCapital Digital Wealth Management d.o.o.
OIB drustva: 31575038232
Datum: 31.12.2025

1_01.00101.00
Iznos
79133
0010
REGULATORNI KAPITAL 79134 0010 1.212.375,42
OSNOVNI KAPITAL 79135 0020 1.212.375,42
REDOVNI OSNOVNI KAPITAL 79136 0030 1.212.375,42
U potpunosti placeni instrumenti kapitala 79184 0040 150.000 ,00
Premija na dionice 79185 0050
ZadrZana dobit 79186 0060
Zadrzana dobit iz proteklih godina 79187 0070
Prihvatljiva dobit 79188 0080
Akumulirana ostala sveobuhvatna dobit 79195 0090
Ostale rezerve 79196 0100 1.550.000,00
Manjinski udjel priznat u redovhom osnovnom kapitalu 79197 0110
L.lskladenja redovnog osnovnog kapitala zbog bonitetnih 79198 0120
filtara
Druga sredstva 79199 0130
(=) UKUPNI ODBICI OD REDOVNOG OSNOVNOG KAPITALA 79200 0140 (487.624,58)
(=) Vlastiti instrumenti redovnog osnovnog kapitala 79201 0150
(=) Izravna ulaganja u instrumente redovnog 79202 0160
osnovnog kapitala
(-) Neizravna fnlaganja u instrumente redovnog 79203 0170
osnovnog kapitala
(=) Sintetska u'laganja u instrumente redovnog 79204 0180
osnovnog kapitala
(-) Gubici tekuée financijske godine 79205 0190 (316.759,20)
(-) Goodwill 79206 0200
(-) Ostala nematerijalna imovina 79207 0210 (170.865,38)
(-) Odgodena porezna imovina koja ovisi o buducoj
profitabilnosti i ne proizlazi iz privremenih razlika i ne 79208 0220
ukljucuje povezane porezne obveze
(=) Kvavllf!cwanl udjel izvan flnancu'skog sektora koji 29209 0230
premasuje 15 % regulatornog kapitala
(=) Ukupni kvalificirani udjeli u drustvu koje nije subjekt
financijskog sektora koji prelaze 60 % regulatornog 79210 0240
kapitala
(=) Instrumenti redovnog osnovnog kapitala subjekata
financijskog sektora ako investicijsko drustvo nema 79211 0250
znacajno ulaganje
(=) Instrumenti redovnog osnovnog kapitala subjekata
financijskog sektora ako investicijsko drustvo ima 79212 0260
znacajno ulaganje
(=) Imovina mirovinskog fonda pod pokroviteljstvom 79213 0270
poslodavca
(=) Drugi odbici 79216 0280
Re'dovm osnovni kapital: drugi elementi kapitala, odbici i 79215 0290
prilagodbe




DODATNI OSNOVNI KAPITAL 79137 0300
U potpunosti placeni, izravno izdani instrumenti kapitala 79217 0310
Premija na dionice 79218 0320
(=) UKUPNI ODBICI OD DODATNOG OSNOVNOG KAPITALA 79219 0330

(=) Vlastiti instrumenti dodatnog osnovnog kapitala 79220 0340
(=) I.zravna ulaganja u instrumente dodatnog osnovnog 79221 0350
kapitala
(=) Neizravna Ejlaganja u instrumente dodatnog 70222 0360
osnovnog kapitala
(=) Sintetska t{laganja u instrumente dodatnog 79223 0370
osnovnog kapitala
(=) Instrumenti dodatnog osnovnog kapitala subjekata
financijskog sektora ako investicijsko drustvo nema 79227 0380
znacajno ulaganje
(=) Instrumenti dodatnog osnovnog kapitala subjekata
financijskog sektora ako investicijsko drustvo ima znacajno 79224 0390
ulaganje
(-) Drugi odbici 79225 0400
Re‘dovnl osnovni kapital: drugi elementi kapitala, odbici i 70226 0410
prilagodbe

DOPUNSKI KAPITAL 79138 0420
U potpunosti plaéeni, izravno izdani instrumenti kapitala 79228 0430
Premija na dionice 79229 0440
(=) UKUPNI ODBICI OD DOPUNSKOG KAPITALA 79230 0450

(=) Vlastiti instrumenti dopunskog kapitala 79231 0460
(=) 1zravna ulaganja u instrumente dopunskog kapitala 79232 0470
(=) Irlelzravna ulaganja u instrumente dopunskog 79233 0480
kapitala
(=) S'mtetska ulaganja u instrumente dopunskog 79234 0490
kapitala

(=) Instrume!1t| do!:)tinskog k:i\pltala subjekavta. fmancusk?g 79235 0500

sektora ako investicijsko drustvo nema znacajno ulaganje

(-) Instrumefm do!ninskog kavlplta.Ia subjelv(a.ta fmancus.kog 79236 0510

sektora ako investicijsko drustvo ima znacajno ulaganje

Dopunski kapital: drugi elementi kapitala, odbici i prilagodbe 79237 0520




1_02.01102.01

Iznos
79139
0010
Kapitalni zahtjev 79140 0010 173.228,37
Zahtjev za trajni minimalni kapital 79141 0020 150.000,00
Zahtjev za fiksne opce troskove 79142 0030 173.228,37
Ukupni zahtjev za faktor K 79143 0040 99.621,74
Prljc'elazn'l zahtje.v k‘on S('E temelji na 79239 0050
kapitalnim zahtjevima iz CRR-a
Prue_laz.nl zahtjf.ev koji se’temevljl na 79240 0060
zahtjevima za fiksne opce troskove
Prijelazni zahtjev za investicijska
drustva na koja se prije primjenjivao 79241 0070
Prijelazni samo zahtjev za inicijalni kapital
kapitalni | Pprijelazni zahtjev koji se temelji na
zahtjevi zahtjevu za inicijalni kapital pri 79242 0080
izdavanju odobrenja za rad
Prijelazni zahtjev za investicijska
drustva koja nemaju odobrenje za 79243 0090
pruZanje odredenih usluga
Prijelazni zahtjev od najmanje 250 000 79244 0100
EUR
Dodatni kapitalni zahtjevi 79246 0110
Biljeske Smjfernlca o dodatnom regulatornom 79247 0120
kapitalu
Ukupni kapitalni zahtjev 79248 0130 173.228,37
1_02.02 102.02
Iznos
79254
0010
Stopa redovnog osnovnog kapitala 79255 0010 700%
Vlsa.k (+)/manjak (-) redovnog osnovnog 70256 0020 1.115.367,53
kapitala
Stopa osnovnog kapitala 79257 0030 700%
Visak (+)/manjak (-) osnovnog kapitala 79258 0040 1.082.454,14
Stopa regulatornog kapitala 79259 0050 700%
Visak (+)/manjak (-) ukupnog kapitala 79260 0060 1.039.147,05




1_03.00103.00
Iznos
79144
0010
Zahtjev za fiksne opce troskove 79145 0010 173.228,37
Godisnji flksnl‘opa trc?s'kow iz prethodne godine 79146 0020 692.913 49
nakon raspodjele dobiti
Ukupnl. rashod|.|.z prethodne godine nakon 79147 0030
raspodjele dobiti
Qd cega‘:. fll‘(SI‘II ravshodl koje u |m'e 79148 0040
investicijskih drustava snose trece strane
(=) Ukupni odbici 79151 0050
(=) Bonusi i ostali primici za osoblje 79152 0060
(=) Udjelllz.aposlemka, direktora i partnera u 79153 0070
neto dobiti
(-) Pru.ge.dls!(n?c.uske isplate dobiti i 79154 0080
varijabilni primici
(-) Obveza za dijeljene provizije i naknade 79155 0090
(=) Naknade za brokerske usluge i druge
naknade koje klijenti placaju sredisnjim 79156 0100
drugim ugovornim stranama
(-) Naknade vezanim zastupnicima 79157 0110
(=) Kamate koje se klijentima, na temelju
odluke drustva, isplacuju na njihova novcéana 79158 0120
sredstva
(-) fednol.(ratnl rashodi od neuobicajenih 79159 0130
aktivnosti
() Porezni rashodi 79160 0140
!—) Gubici o.d trgovanja.f[narJC|jsk|m 79161 0150
instrumentima za vlastiti racun
(-) L‘Jgovornl sporazumi o prijenosu dobiti i 79162 0160
gubitka
(-) Rashodi za sirovine 79163 0170
(=) Uplate u fond za opce bankovne rizike 79252 0180
(—)'Rash‘(.)dl povezani sa stavkama‘kme su 70253 0190
vec odbijene od regulatornog kapitala
Predvideni fiksni op¢i troskovi tekuce godine 79164 0200 692.913,49
Razlika u fiksnim op¢im troSkovima (%) 79165 0210 0,00%




1_04.00104.00
znos faktora Zahtjev lz(a faktor
79166 79167
0010 0020
UKUPNI ZAHTJEV ZA FAKTOR K 79168 0010 99.621,74
Rizik za klijenta 79169 0020 94.,209,73
Imovina pod upravljanjem 79170 0030 103.120.710,97 20.624,14
NovEana sreditva idljentakoja se dris = na 79171 | 0040 6.467.247,96 25.868,99
odvojenim racunima
Novéan.a sr.edstv'a k!ijenta koja se drie = na 70172 0050
neodvojenim raéunima
Imovina koja se pohranjuje i administrira 79173 0060 119.291.479,58 47.716,59
Obradeni nalozi klijenta — novéane transakcije 79174 0070
'Obradetu nalozi klijenta - trgovanje 79175 0080
izvedenicama
Rizik za triiite 79176 0090
Zahtjev za faktor K-NPR 79177 0100
Pruiena maria poravnanja 79178 0110
Rizik za drustvo 79179 0120 5.412,01
Nastanak statusa nelspunjévanja obveza druge 79180 0130
ugovorne strane u trgovanju
Dnevni promet trgovanja ~ novéane transakcije 79181 0140 5.412.014,62 5.412,01
Pnevm !:romet trgovanja - trgovanje 70182 0150
izvedenicama
[ Zahtjev za faktor K-CON 79183 0160

Odobrili i potpisali u ime Drustva InterCapital Digital Wealth Management d.o.o.

Li? i (1w

Ilvana Drlje Niko Marigi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave

Zagreb, 24. travnja 2026.






